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En este articulo, que se adjunta, publicado en el Comercio, el autor supone aportar lo siguiente :

gue, la mineria evitd que cayéramos en recesion y, que puede acelerar el crecimiento econémico. Sin embargo, a pesar de que los economistas neo-
liberales lo niegan, ya se ha demostrado afios atras que la tasa de crecimiento de la economia peruana esta correlacionada a la_del aumento y
variaciones del precio de los minerales (principalmente del cobre) y, né al llamado “modelo econdmico” introducido en la década de 1990. Como se
muestra en el articulo adjunto (de una serie de articulos sobre el tema);

que, la inversidon en mineria se ha contraido y seguird al no haber nuevos proyectos. Lo que resulta obvio por esto ultimo. Esta posicién resulta
estrecha, ya que se esta analizando (coyunturalmente) solo dos afios, y que mas bien, es por la actual situacién politico-social en el pais que la
inversidn (que es de largo plazo) se ha ralentizado; resultando evidente que, existe una vinculacién entre politica y economia y né como se ha venido
declarando por “expertos” y opindlogos que, la economia y politica iban en “cuerdas separadas”. En nuestra opinién, debido a la pandemia y al craso
error del gobierno de Vizcarra (al recesar abrupta y absolutamente la economia, que fue la mayor a nivel mundial. Con efectos similares en el PBI, a los
cometidos por Alan1), la crisis politica del gobierno de Castillo (cuyos efectos en la menor inversién y la produccidn, aun subisten), y tltimamente la
politica recesiva del Sr. Velarde (siguiendo a la FED en una economia USA resiliente) el PBI del pais hubiera crecido en promedio 4% aprox. entre 2020-
2022 y, como lo anticipamos en febrero pasado solo alcanzara alrededor del 1%. La explicacidn es : los altos precios del cobre metales preciosos que
aun se mantienen, y que tendran ciclos largos de altos precios en las décadas siguientes debido a la Transicidn energética, lo que promovera pronto
mayor inversion y el crecimiento econdmico sostenido del pais : una nueva oportunidad para la industrializacidn y desarrollo econdmico nacional;

qgue, reconoce la importancia de la energia y el potencial energético del pais. Esto es un avance, para el marco de analisis de un macro-economista, de
lo que todavia carecen los técnicos del MEF; pero, mas bien no llega a comprender lo siguiente:

Las Megatendencias : - la Transicidn energética estd vinculada a la mayor demanda de minerales para las proximas décadas . el binomio energia-mineria;

- asi mismo : la Seguridad energética y la Seguridad de minerales; y
- globalmente : la Geopolitica de la energia y de los minerales.

NOTA: ver “ Politica y Vision del Sector Eléctrico Peruano”, por VME-MINEM, ExpoEnergia-Peru, 26-06-2023. Lima, 07 octubre 2023
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En el pais, a inicios de la década de 1990 se implanto la prescripcion del Consenso de Washington, siendo la primera medida un shock
econémico segun hemos referido en un articulo anterior® que exacerbd la inflacidn que se redujo a un digito recién en 1997 y tambien
se redujo la capacidad adquisitiva de la poblacidn recuperando el nivel de 1987, dieciocho afios después en el 2005; asi como el nivel
de PBI de 1988 posteriormente en el afio 1996 . Entre las conclusiones mas relevantes que emitimos en esa oportunidad fueron:

* de las tasas de crecimiento promedio de las ultimas tres décadas , soélo la década del 2000 llega a ser similar a la alcanzada en las décadas
del 1950 y 1960 cuando né existia un modelo de libre mercado; y que,

* el mayor crecimiento econdmico en la década 2000-2010 ha sido principalmente resultado del boom de los commodities
que del «modelo econdmico».

En el presente articulo, queremos reafirmar estas conclusiones; considerando que, las oscilaciones de los precios de los
commodities , sobre todo de los minerales que en el caso peruano es preponderante como el cobre, en general estos estan en
fase o correlacionados positivamente; tomaremos como referencias el grafico 1, con los precios del cobre durante el periodo
de 1935-2020 vy, el grafico 2, con la variacion del PBI y su tasa de crecimiento porcentual en el periodo 1950-2019.

! J.E. Luyo, EL MODELO ECONOMICO PERUANO: esclareciendo algunos mitos después de tres décadas, CSDI Institute, 01 febrero 2021



Precio Cobre desde 1935 vs. indices Bursatiles y Ocupacion Paises Desarrollados
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Grafico 1. Las largas y cortas oscilaciones del precio del cobre . Periodo 1935-2020
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Grafico 2. El PBI peruano y tasa porcentual de crecimiento. Periodo 1950-2019
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Analisis y corroboracion

Observando el comportamiento de las variables precio de commodities, el PBl y tasa anual de crecimiento a lo largo del tiempo :

hay grandes oscilaciones del precio del cobre y tambien oscilaciones menores e intermedias;

estas oscilaciones tienen una notable correspondencia con la tasa de crecimiento del PBI, es decir, periodos de auge y caida de la actividad
econdmica peruana;
en la_década de 1950 se corresponde con el periodo de altos precios 1951- 1956 y, tambien con la caida en 1958:

en la_ década de 1960 se corresponde con el periodo recuperacién de precios precios 1959- 1964 vy, el inicio de un ciclo largo de 1963-1975 y,
coincidiendo con caidas en 1968 y 1972;

luego, un periodo de baja_1975-1979, con caidas en 1977 y 1978 y a continuacidn un corta subida hasta 1980 y, una caida acentuada hasta
1983 y, una recuperacion solo hasta 1988 por la crisis politica y econdmica peruana en los afos siguientes con la estatizaciéon de la bancay la
hiperinflacion que entonces afecté el comercio exterior y la economia en general.

En el ailo 1991, la reactivacidn econdmica se inicia alcanzando el nivel de PBI de 1987 recién en 1996; en 1994 se logra la mayor tasa de
crecimiento de la la década de 1990 y coincide con un pico de alza en el precio del cobre; pero luego se produce un periodo de baja de los
precios de los commodities hasta el 2002 y tambien coincide con una caida del crecimiento del PBI; es decir el «modelo» econdmico termind
la década con un modesto crecimiento promedio de 2.6% en el quinquenio 1995-2000, lo que indica que el crecimiento econdmico depende
mas de los precios internacionales de los commodities que del nuevo «modelo» y reformas econdmicas realizadas.

Para mayor corroboracién, veamos el periodo del boom de precios de commodities que comprende aproximadamente un periodo largo 2005-
2015 (Ver graf. 1) y que se corresponde con el crecimiento del PBI ( V. graf. 2) y tambien en la caida en el 2009 debido a la crisis financiera
mundial (para lo cual nuestra economia tambien es fragil) y que corresponde con la década (2000-2010) de mayor crecimiento econdmico
promedio (5.6%) del mito de las tres décadas de aplicacidén del «<modelo» neo-liberal peruano.

13 de abril del 2021
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